
ــال عن  ــ ــواق المـ ــ كــشــفــت هــيــئــة أســ
التعديلات التي طرأت على قواعد 
الـــبـــورصـــة  فــــي  الإدراج  وشــــــــروط 
ضـــمـــن مــجــمــوعــة مــــن الــتــعــديــلات 
ــلـــى بـــعـــض الـــكُـــتـــب  الــــتــــي طـــــــرأت عـ

الرئيسية باللائحة التنفيذية.
وتــاكــيــداً لمــا انــفــردت بــه »الـــراي« 
ــر مـــــن مـــــــرة فـــــي شـــــــأن إجـــــــراء  ــ ــثـ ــ أكـ
تــعــديــل جـــذري عــلــى شـــروط إدراج 
الكيانات الكويتية وغير الكويتية 
بــالــبــورصــة، شــهــد الــكــتــاب الــثــانــي 
 
ً
تـــعـــديـــلا الإدراج(  )قـــــواعـــــد  ــر  عـــشـ

جذرياً أقرب شمل الكثير من المواد، 
لــيــتــم اســتــبــدالــهــا بـــضـــوابـــط أكــثــر 
مـــرونـــة تــتــيــح المـــجـــال لاســتــقــطــاب 

الأسهم السائلة إلى البورصة.
وركزت »الهيئة« في التعديلات 
ــبـــديـــل  ــيــــة الــــســــيــــولــــة كـ عــــلــــى قــــضــ
لرؤوس الأموال التي كانت تشترط 
توافرها لإدراج الشركات الكويتية 
وغير الكويتية في السوق الرسمي 
والــبــالــغــة 10 مـــلايـــن ديـــنـــار، ومــا 
يصاحب ذلــك مــن ضـــرورة ألا يقل 
حــقــوق المــســاهــمــن الـــى رأس المـــال 
عن 110 في المئة خلال آخر سنتن 
ماليتن، فيما ألغت شروط تحقيق 
5 فــي المــئــة ربــحــاً صافياً، وألا تقل 

الإيرادات عن 75 في المئة.
ــــن تــلــك  ــــت »الــــهــــيــــئــــة« عـ ــــوضـ وعـ
الــشــروط وغــيــرهــا بــنــصــوص أكثر 
على  الحصر  مــع  وقابلية  تنظيماً 
المتداولة  للسيولة  أكبر  آفــاق  فتح 
مت 

ّ
درجة، بينما نظ

ُ
على الأسهم الم

ــاق الــــتــــعــــديــــلات مـــلـــفـــات  ــ ــيـ ــ ــي سـ ــ فــ
الاســـتـــحـــقـــاق وغـــيـــرهـــا مـــن الأمــــور 
التي تواكب القواعد الجديدة التي 
أطلقتها البورصة، والتي ستدخل 
التطبيق اعتباراً من إطلاق المرحلة 
الــثــانــيــة مــن خــطــة الــتــطــويــر الاحــد 

المقبل.
ــتـــعـــديـــلات مــســاحــة  وأتــــاحــــت الـ
لتقسيم الأســواق مع توافر مرونة 
في ما يخص مستقبل التقسيمات، 
ــراء تعديل  ــ ومـــا إذا كـــان يــمــكــن إجـ
لــوحــظ حــذف وإلــغــاء  عليها، فيما 
المــواد خصوصاً ضمن  العديد من 

قواعد الإدراج.
التعامل  آلية  »الهيئة«  مت 

ّ
ونظ

مــع الــطــلــبــات الــقــديــمــة الــتــي كانت 
تخضع للبحث لديها حيث »تلتزم 
الـــشـــركـــات الـــتـــي تــقــدمــت بــطــلــبــات 
الإدراج ولم تبت الهيئة فيها بقرار 
الــرفــض حــتــى تاريخه  المــوافــقــة أو 

إلى  جــديــدة  إدراج  طلبات  بتقديم 
البورصة وفق الشروط والإجراءات 
المتبعة والنماذج الواردة في قواعد 

البورصة الجديدة.
وأعــفــت »الــهــيــئــة« مــقــدم الطلب 
ــال تــــم دفــعــهــا  ــ مــــن الــــرســــوم فــــي حـ
قــبــل تـــاريـــخ 1 أبـــريـــل المــقــبــل، فيما 
 2013 لــســنــة   )26( ــــرار  ــقـ ــ الـ ــغــــت   ألــ
لمجلس المفوضن في شأن إخطار 
الــســداد  عــن  بالمتخلفن  »الــهــيــئــة« 
من المتداولن في البورصة، إضافة 
الى القرار )67( لسنة 2016 في شأن 
الـــضـــوابـــط والإجــــــــــراءات الــخــاصــة 
ذات  الــصــفــقــات  بتنفيذ  بــالــســمــاح 
الأوراق  ــــي  فـ الــــخــــاصــــة  الـــطـــبـــيـــعـــة 

المالية.
ــديـــلات حــزمــة  ــعـ ــتـ وتـــضـــمـــنـــت الـ
ــروط واجــــب مــراعــاتــهــا مـــن قبل  شــ
الشركة مقدمة طلب إدراج أسهمها 

منها:
الـــبـــورصـــة  ــن  ــ مـ ــدر  تــــصــ أن   -  1
الادراج،  طــلــب  فـــي شــــأن  تــوصــيــة 
وتبن القواعد الشروط والضوابط 
الفنية والتنظيمية اللازمة لاصدار 

توصيتها.
العامة  الجمعية  تــصــدر  أن   -  2

للشركة موافقتها على الادراج.
مــــســــؤول مــطــابــقــة،  تـــعـــيـــن   -  3
والتزام يختص بمتابعة تعليمات 
وقواعد الجهات الرقابية وجمهور 

المستثمرين.
4 - تعين مستشار إدراج.

لـ  - دفـــع رســــوم طــلــب الإدراج   5
»الــهــيــئــة«، ورســــوم دراســــة الطلب 
لــلــبــورصــة، وكـــذلـــك رســــوم الإدارة 
لــــلــــبــــورصــــة فــــــي حـــــالـــــة المــــوافــــقــــة 

النهائية.
6 - أي شـــروط أو قــواعــد اخــرى 

تقررها »الهيئة«.
وفي المادة )2-1-2( في التعديلات 
الاخــلال  كالتالي:»دون  النص  جــاء 
قـــيـــود  ــة، أو  ــيــ ــونــ ــانــ قــ قــــيــــود  بـــــــأي 
الأسهم  في  التصرف  على  اتفاقية 
تــكــون قـــد وردت فـــي عــقــد الــشــركــة 
الشركة  تلتزم  الاكــتــتــاب،  نــشــرة  أو 
بتقديم تعهد من كل مساهم تصل 
نسبة ملكيته بشكل مباشر أو غير 
مباشر إلى 20 في المئة أو أكثر من 
أســهــم الــشــركــة بــعــدم الــتــصــرف في 
نــســبــة لا تــقــل عـــن 20 فـــي المــئــة من 
هــذه الأســهــم وذلــك لفترة سنة من 
ذلك  من  واستثناء  الإدراج،  تاريخ 
التصرف  المساهمن  لهؤلاء  يجوز 
فــي هــذه الأســهــم إلــى شخص آخر 
بـــشـــرط أن يــتــقــيــد هـــــذا الــشــخــص 

بذات التعهد«.
ــع الأحــــــــــــوال يـــجـــوز  ــيـ ــمـ وفـــــــي جـ
التصرف فــي هــذه الأســهــم إذا كان 
هذا التصرف نتيجة تقديم عرض 
استحواذ على كامل أسهم الشركة.

ــهـــم  أسـ إدراج  صـــعـــيـــد  ــــى  ــلـ ــ وعـ
ــة فــي  ــيــ ــتــ ــويــ ــكــ ــات غــــيــــر الــ ــ ــركــ ــ ــشــ ــ الــ
الــبــورصــة فــقــد بـــات المــجــال متاحاً 
ــات لــــــــإدراج فــي  ــركـ ــشـ ــام تـــلـــك الـ ــ أمــ
الــتــقــيــد  الــكــويــتــيــة دون  الـــبـــورصـــة 
بـــشـــرط أن تـــكـــون مُـــدرجـــة فـــي بلد 

المنشأ.
فــي   )1-2-2( المــــــــــادة  ونــــظــــمــــت 
الـــقـــرار الـــشـــروط الـــواجـــب تــوافــرهــا 
لإدراج الشركات غير الكويتية في 

البورصة ومنها:
1 - أن تتخذ الشركة شكل شركة 

مساهمة.
2 - أن تكون أسهم الشركة قابلة 
للتداول، وألا تكون هناك أي قيود 
ــأن انـــتـــقـــال مــلــكــيــة  ــ مــطــلــقــة فــــي شــ
الأسهم بن المتعاملن لدى الشركة 
أو لـــــدى بـــلـــد الـــتـــأســـيـــس مــــن غــيــر 
إن  الــقــيــود  تلك  وبــيــان  مواطنيها، 
الأسهم  نسبة  تحديد  مــع  وجـــدت، 

المراد إدراجها في البورصة.
 قانونياً 

ً
3 - تعن الشركة ممثلا

لها في دولة الكويت على أن يكون 
مــن بــن الأشــخــاص المــرخــص لهم، 
بمهام تسجيل  الممثل  هــذا  ويــقــوم 
ــم وتــــوزيــــع الاربـــــــاح وتــلــقــي  ــهـ الأسـ
ــدار الــتــقــاريــر والــوثــائــق ذات  ــ وإصـ

الصلة بعمل الشركة.
مـــوافـــقـــة  ــى  ــلــ عــ ــــول  ــــصـ ــــحـ الـ  -  4

للشركة  الــعــاديــة  الــعــامــة  الجمعية 
البورصة،  إدراج أسهمها في  على 
ــلـــى هـــذه  وألا يــــكــــون قــــد مـــضـــى عـ

الموافقة أكثر من 12 شهراً.
مــطــابــقــة  ــــؤول  ــسـ ــ مـ تـــعـــيـــن   -  5
والتزام يختص بمتابعة تعليمات 
وقواعد الجهات الرقابية وجمهور 

المستثمرين.
6 - تعين مستشار إدراج.

أو  ــروط  ــ شـ أو  مــتــطــلــبــات  أي   -  7
قواعد أخرى تقررها »الهيئة«.

أشــــــــارت   )2-2-2( المـــــــــــادة  وفــــــــي 
»الــهــيــئــة« إلـــى وجـــوب ألا يــقــل الحد 
الأدنـــــى مـــن الأســـهـــم المـــــراد تــداولــهــا 
ــــلال الـــبـــورصـــة لــلــشــركــة غــيــر  مــــن خـ
في   10 عــن  الإدراج  طالبة  الكويتية 
المــئــة مــن إجــمــالــي الأســهــم المــصــدرة 

من رأس المال.
في المقابل، نصت المــادة 5-3 على 

التالي:
يجوز لـ »الهيئة« أن تلزم الجهات 
ــــادة )1-2( الــتــي  المـــشـــار الــيــهــا فـــي المـ
تـــم إلـــغـــاء إدراج أوراقـــهـــا المــالــيــة أو 
أن  البورصة  انسحبت اختيارياً من 
تــتــقــدم بطلب لإعــــادة إدراجـــهـــا، كما 
يجوز لهذه الجهات أن تتقدم بطلب 
في  المـــالـــيـــة  أوراقــــهــــا  إدراج  لإعــــــادة 
البورصة بشرط استيفاء المتطلبات 

اللازمة لإدراج.
وتعفى هذه الشركات من الالتزام 
الزمتها  إذا  إدراج  مستشار  بتعين 
لـ  الإدراج، كما يجوز  بإعادة  الهيئة 
»الهيئة« أن تعفي هذه الشركات من 
بــعــض هـــذه المــتــطــلــبــات أو الــشــروط 
مـــتـــطـــلـــبـــات  ــلــــزم  ــتــ تــــســ أو  الأخـــــــــــرى 
ذلـــك تحقيقاً  فـــي  كـــان  إذا  إضــافــيــة، 
لاعـــتـــبـــارات تــتــعــلــق بــحــالــة الــســوق 
أو  عــام  بوجه  الوطني  الاقتصاد  أو 

حماية لصغار المساهمن.
وفي حالة عدم التزام تلك الجهات 
الأولــى  الفقرتن  فــي  ــوارد  الـ بالحكم 
ــة مـــــن هــــــذه المـــــــــادة يـــجـــوز  ــيــ ــانــ ــثــ والــ
ــــن الـــجـــهـــات  ــلـــب مـ ــطـ ـــ »الــــهــــيــــئــــة« الـ ــ لـ
هذه  أنشطة  وقــف  المعنية  الرسمية 
الحالات  ذلــك  مــن  ويستثنى  الجهة، 

التالية:
1 - الــشــركــات المــمــلــوكــة بــالــكــامــل 

للدولة.
2 - الـــشـــركـــات الـــتـــي تــحــولــت من 
ــــى شــركــة  ــة إلـ ــامـ ــة مــســاهــمــة عـ ــركـ شـ
مـــســـاهـــمـــة مــقــفــلــة أو غـــيـــر ذلـــــك مــن 

أشكال الشركات الأخرى.
3 - الــشــركــات الــتــي يــمــتــلــك فيها 
شخص بشكل مباشر أو غير مباشر 
أو أكثر من 76 في المئة من رأسمالها.
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تأكيداً لما انفردت به »الراي«

»هيئة الأسواق« تقرّ شروط الإدراج:
السيولة بديلًا لرؤوس الأموال... والإيرادات لا تقل عن 75 في المئة

| كتب علاء السمان |

من يملك 20 في المئة 
يحتفظ بنسبة لا تقل 

مسها لعام
ُ
عن خ

بدلًا من عامين

الباب مفتوح للشركات 
غير الكويتية دون التقيد 

بشرط الإدراج 
في بلد المنشأ

إعفاء الصناديق الُمدرجة 
من بعض »الحوكمة«

أعفت »الهيئة« بحسب التعديلات الصناديق 
المدرجة أو المصدر المدرج إذا كان شركة ذات 

غرض خاص من تطبيق أحكام الكتاب الخامس 
عشر )حوكمة الشركات(، ويجوز للشركات غير 
الكويتية والمدرجة أن تعفى من تطبيق بعض 

أحكام هذا الكتاب أو الكتاب العاشر )الافصل 
والشفافية( أو الكتاب الخامس عشر )حوكمة 

الشركات(، إذا تعذر تطبيقها بسبب تعارضها مع 
قانون البلد الذي تأسست فيه أو متطلبات الجهات 

الرقابية فيها.

الشراء قبل التاريخ 
الفعلي للانسحاب

أفادت »الهيئة« في نصوص القرارات أنه »في حال 
موافقة الهيئة على طلب الانسحاب من الإدراج 

يجوز لأي شخص أن يتقدم بعرض لشراء أسهم 
المساهمين الراغبين بالبيع قبل الانسحاب من 

الإدراج، على ألا يقل سعر الشراء عن متوسط سعر 
السهم لمدة 6 أشهر سابقة على إفصاح مجلس 

الإدارة عن توصيته بالانسحاب من الإدراج، وتتم 
عملية الشراء قبل التاريخ الفعلي للانسحاب.

وتحدد البورصة القواعد التنظيمية لهذه العملية 
بموافقة »الهيئة« على إدراج وحدات الصندوق:

1 - استيفاء جميع متطلبات البورصة.
2 - إيداع سجل حملة الوحدات لدى وكالة 

المقاصة.

خبر »الراي« بتاريخ 25 مارس الجاري

خبر »الراي« في 20 فبراير


